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SYSTEMATIC VALUE INVESTING
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Systematic Value Investing US Markets es un compartimento de
renta variable estadounidense con negociacion diaria,
estructurado como un Fondo de Inversién espafiol y gestionado
activamente por Andbank Wealth Management. El fondo aplica
un proceso sistematico de inversién value orientado a identificar
compafias infravaloradas en el mercado estadounidense,
combinando criterios fundamentales y cuantitativos.

Andbank Wealth Management es una gestora con amplia
experiencia en la administracion de vehiculos UCITS y estrategias
de renta variable internacional, destacando por su enfoque
disciplinado de gestién de riesgos, control regulatorio vy
arquitectura de inversion abierta.

El fondo cuenta con el asesoramiento de Sapphire Capital EAF
S.L. y la tecnologia de Systematic Value Investing, especializado
en analisis fundamental y en la identificacion de oportunidades
value en el mercado americano con algoritmos cuantitativos y
validacién humana. Sapphire aporta su conocimiento sectorial y
su experiencia analizando compafiias con una metodologia
repetible y orientada al largo plazo, complementando los
recursos y procesos de la gestora.

Rendimiento Mensual

Objetivo de Inversion

El compartimento tiene como objetivo obtener wuna
revalorizacion a medio y largo plazo, manteniendo un riesgo
coherente con la naturaleza de los activos en cartera. La
gestion es activa y basada en una filosofia de value investing
sistematico, con una volatilidad maxima inferior al 25% anual.
El fondo no sigue un indice de referencia.

Top 5 Acciones

Genmab AS 4,39%
Crocs 3,94%
Monster Beverage Corp 3,74%
Palomar Holdings 3,60%
Afya Ltd 3,57%

*Track record auditado - SVI US Markets Interactive Brokers (celdas grises) + Valor Liquidativo de la Clase A del fondo desde la creacién del fondo el 16/10/2024.

Q1 Q2
2023 - 5,70%
2024 10% -1,43%
2025 -8,70% -3,90%
2026 -6,57% 0,22%

Caracteristicas del Fondo

Gestora Andbank Wealth Management

Administrador Andbank Wealth Management

Banco Inversis S.A.
UCITS Fondo de Inversién (CNMV)

Depositario

Estructura Legal

Operativa Diaria (D+2)
Divisa Base EUR

Divisa de la Clase EUR
Patrimonio AUM 885.306€

Inversion minima €1M (Clase A) - €10 (Clase B)

Q3 Q4 Total
0,80% 10,74% 18,04%
3,95% 6,16% 19,99%
7,20% 4,10% -2,08%

- - -6,36%

Liquidacién de Suscripciones  Same-day NAV
T+3
16 octubre 2024

1% (Clase A) - 1,5% (Clase B)

Liquidacién de Reembolsos

Fecha de Lanzamiento

Comisién de Gestion

Comisién de Exito 0%

Comision de Entrada/Salida 0%

Yahoo Finance Ticker OP0001TB5).F
ISIN (Clase A) ES0131444129
ISIN (Clase B) ES0131444137
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Rentabilidad Historica - Benchmark

El objetivo del equipo inversor es exponer al inversor del SVI US Markets a una seleccidn metodoldgica, objetiva y
atemporal de 30 valores cotizados en los mercados bursatiles de Estados Unidos con el fin de:

e Aumentar la rentabilidad potencial de la cartera.

e Reducir el riesgo relativo al mercado.

¢ Mantener un grado suficiente de correlacion con el indice.

En el caso del SVI US Markets, nuestra cartera estd expuesta renta variable internacional de gran capitalizacién y
su benchmark adecuado puede ser un indice de renta variable mundial o un indice bursatil americano.
Internamente, utilizamos el Standard & Poors 500 Equal Weight, la versién equiponderada del S&P500 que evita
concentraciones en pocos valores. De igual modo, dejamos a su disposicion la comparativa con el resto de
potenciales benchmarks en este mismo reporte.

SV
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= = = Trock Record Auditado en Interactive Brokers
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indices Internacionales

Métricas Clave

SV

RAC Price

Mide la resistencia de un activo a
correcciones de precios. Un 0% indica alta
susceptibilidod a coidas, 100% indica alta

resistencia. 75% es aceptable.

EV/FCF

Mide el valor de mercado de una emprasa
en relacion con su flujo de coja libre. Un
valor bajo respecto a su capacidad de

generar efectivo.

abe 1028 abr

)
J(

ago jul oct Jul oct 026

SVI-US B 29.87 % MSCIEM [ 39.39 %

MSCI world @ 44.71% Nikkei225  44.98%

[ 15,28 S

Mide cuanto pagan los inversores por cada
délar de ganancias de una empresa. Un PER
bajo puede sugerir que lo empresa esta
infravalorada,

indices Europeos

SV

100,00%

Volatilidad

La velatilidad de una cartera de inversion
rmide la variabilidad o fluctuacion de sus
rendimientos a lo largo del tiempo.,

Ratio de

L_0.44 I

Un ratio de Sharpe mayor indica que la
cartera ha obtenido un rendimiento mas
atractivo en comparacién con el nivel de

riesgo asumido.
-20,00%
iy g0 2024 abr jul ot 20285 b ful ot 2026 abi Ratio de
[ SVI-US @ 29.87% Il CAC 40 1 4.42% ) 062 Sortino
[ Eurostoxx 600 @ 25.93 % ] [ DAX 44.49 % ] Micle el rendimiento ajustade al riesgo
negativo, Un valor més alto indica menos
[ IBEX 35 @ 9193 % ] volatilidad negativa en comparacién con el
R mercado.
UItimas Transacciones
9,19% CAGR
MNombre ][ Ticker ][Operucién‘l][ Condiciones ][ PyG % ,l "
Es lo tasa de crecimiento promedio anual.
[ Futu Heoldings ][ FUTY II COMPRA ]I Expected Return 21% Margin of Sofety 44% MOAT 30,5% ]I 0,00 Un CAGR del 10% indica un crecimiento
constante, por encima del promedio del
cs Industries Holdings ][ Il VENTA Il Posicion 30 de ba cartera "35.29%] 9.2% del SPS00.
i [ Vipshop Holdings ][ viIPS ll VENTA I[ Posicion 30 e la cantera ][ -9.91%]
@[ Coterra Energy CTRA l VENTA ][ Posicitn 30 de la cartera " 21.38% ]
*Incluyendo los ¢ 105 Nt nales de la r gia Sy Value Investing (5v1).
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Holdings del Fondo

Métricas Clave

[ Compania ][ Industria ][ Ticker ][ Peso % ][ PyG* % ]
[ ][ Genmab AS ][ Biotecnologia ][ GMAB ][ 432 ][ 424,46 ] MOAT
[ @ ]l CrocsInc I[ Ccalzado y accesorios l[ CROX ][ 3,94 l +8,20 l SPSOO
Mide las ventojas competitivas de una
WD ] sommwromrsgecon | — J_wmer [ ore | -ase | |omemimen e e
[ ‘ ]l Palomar Holdings Inc I[ Segure " PLMR ][ 3,60 " +7,64 ] canere:
[ ][ afyaltd l[ servicios de educacién y formacién ][ AFYA ][ 3,57 ][ +0,40 ] m EVIEBITDA
[ @ ][ Airbnb Inc ][ Servicios de viaje ][ ABNB ][ 3,57 ][ -1,69 J Ty —
by sus ganancios antes de intereses,
[ ‘:;".7; ] Corcept Therapeutics '"WP""“MI[ Bistecnalegia " CORT ][ 33 H -5,88 ] impuestos, depreciacién y amortizacién. Un
valor bojo puede sugerir que la empresa
[ ][ Deckers Outdoor Corporation ][ caizado y accesorios ][ DECK ][ 3,20 ][ -8,66 ] estd infravalorada.
[ 4) l[ StoneCo Ltd “ Software - Infraestructura " STNE ][ 319 H -10,38 l .
[ o l[ PagSeguro Digital Ltd l[ Software - Infraestructura ][ PAGS ][ 3,16 ][ -9,49 ] . ROIC
uestra la eficiencia de una emprasa en
(@] Metaeacud o | Serviciosde cricie [ wa J w0 ] -o2s | | sovrcrbenstcioscon fsiun;:fig:oﬁmc
[ - ][ Futu Heldings Ltd I[ Mercadas de capitales " FUTU ][ 3,05 " -2,94 l
[ @ ][ United Therapeutics Corporation ][ Fabricantes de medicamentos ][ UTHR ][ 2,82 ][ +14,27 ] m Beta
(O womer | — oo [ 2me | otnzm | | eicmensessoumo oo
AT R B R B st
[ ][ 360 Finance Inc ][ Sarvicios de crédite J[ QFIN ][ 2,68 ][ =27,47 J » .
[ £2 ]l Alibaba Group Helding Ltd I[ Comercio minorista por Internet l[ EBABA ][ 2,52 " -21,84 ] m ﬁ?et;?nc::
[ . ][ inhada i ][ Dispasitivos misdisos ][ . l[ 232 ][ -8,10 ] Mide el rendimiento gjustado al riesgo
- sistematico. Un valor mas alto indica un
[ &n} ll Yelpinc I[ Contenido o informacisn de Internet l[ YELP ][ 2,26 H -18,95 ] mejor rendimiente en relacién con el riesgo
(= rorcomsomware | — [owve | 2ae | 2as |
[ b [ NetEase Inc ][ Videojuegos y multimedia ][ NTES ][ 2,23 ][ +24,96 ] Trg:ﬂ;i?g
[ C“g ll Adobe Systems incorporated I[ software - Infraestructura l[ ADBE ][ 2,23 H -35,76 ] El tracking eror mide ka diferencia en
- rendimiento entre una cartera y su indice de
[ Al 4 [ Collegium Pharmaceutical Inc l[ Fabricantes de medicamentos ][ COoLL ][ 2,0 ][ +16,39 ] referencia.
[ f ] ][ Salesforce.com inc ][ Software - Aplicacion ][ CRM ][ 2,07 ][ -34,48 J
[ & ]l Mercadolibre Inc I[ CGomercie minorista por Internet " MELI ][ 1,93 " -6,71 l m R N Squa s
Mide la relacion entre el rendimiento de una
[ @ ][ Nu Holdings Ltd ][ Bancos reglonales ][ NU ][ 1,92 ][ -7.23 ] CCIIl?Ji?n 3; ::;nljjri;eci trar;;scxig:c;g.n::[;::fr de
o ) eororsane | — | wo | e | o | [ meesngomeconde
[ @ l[ Lululemon Athletica ][ Venta minorista de ropa ][ LuLY ][ 1,62 ][ -30,37 ] (
[ m ][ Meta Platforms inc ][ Contenide e informacién de Intarnet ][ META ][ 1,62 ][ +2,83 ] Rentabilidad Esperada*
[ - ]l Xpinc I[ Mercados de capitales l[ XP ][ 1,58 " +51,83 ] +1 4 3% CAG R
[ @ ][ vital Farms Inc ][ Productas agricelas ][ VITL l[ 1,42 ][ -48,38 ] !
[ @ ll Qualys Inc I[ sSoftware - Infraestructura l[ qQLyYs ][ 0,75 H -67,83 ] .
Margen de Seguridad**
[ P l[ PayPal Holdings Inc l[ Servicios de crédito ][ PYPL ][ 0,45 ][ -27,04 ]

*Perdidas v ganancias no realizadas sin dividendos.

+22,1%

*Rentabilidad mediana interanual a 5 afios vista esperada de las posiciones actuales en cartera en base a nuestro analisis y valoracién.
**Margen de seguridad positivo indica que la cartera esta infravalorada con descuento, es decir, que el fondo de inversién esta barato.
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i S:wra_sl e Fondo mm:i;: Cat cam:l:: Val Bld Gwth
b . \ .
_c_:a E ateriales Basicos ® Centroide
& £ Consumo Ciclico 2044 754 © Zona de propiedad
P Inmobiliario 000 159 W Inversion
2 [FJ senvicios de 670 746 E‘fECha 03/31/2026
% Comunicacion ategor[a
n — Y™ vm afecha 0212812026
nergia 3 )
AL : W Benchmark
=] Industriales 0,00 1212 afecha 03/31/2026
S [ Tecnologia 19,16 1697
w
E Consumo Defensivo 985 530
@
= B3 salud ni 16,02
u Servicios Piblicos 0,00 268
Fondo a 31 mar 2026 | Categoria: EAA Fund US Large-Cap Value Equity a fecha 28 feb 2026 |
Los datos de sectores se basan en las posiciones largas reescaladas de las acciones. | Fuente:
Calculos basados en las posiciones de la cartera.
Valor de mercado Evaluacion ¢
A fecha 31 mar Cambio Acciones Calificacidn
Posiciones Cartera Peso Compra inicial 2026 Div % 1 aiio R1afo PER Riesgo ESG
Genmab AS ADR 404 31 oct 2024 35973  USD 412,78 56,86 16,61
CF Industries Holdings Inc 379 31 ene 2026 33M6  UsD 4 25,00 16,25 1399 Bas
Monster Beverage Corp 352 31 mar 2026 31360  USD 1 100,00 31,07 33,00
Afya Ltd Class A 347 31 ene 2026 30891  USD 0,00 10,55 -
Airbnb Inc Ordinary Shares - Class 344 31 ene 2026 30605  USD 0,00 131 2494 G ahEnah
A
Opcidn Call S/Cf Ind 115 04/26 333 31 mar 2026 29649 USD 1 100,00 — — -
Palomar Holdings Inc EX | 31 ene 2026 29479 USD 0,00 -10,62 -
Crocs Inc KWL 31 ene 2026 28744 USD 0,00 446 9

Posiciones a fecha 31 mar 2026 | El top 10 de mayores valores esta disponible para Renta Variable, Renta Fija y Otros.

e . = T P
Perfil [ Tafos | 3afos Medidas de Estilo  (@IEGIGERIM Capitalizacion Bursatil |
o (o |5 D =ZRoRC ; ®

Factor " (vs.Categoria% v )
Medias de Value y Growth Fondo Categoria Indice
@ Fondo: 5 afios Rango Historico - Categoria Media Precio/beneficio 10,91 15,94 18,18
Estilo RDiv  Momentum Calidad Volatilidad Liquidez  Tamaiio Precio/Valor contable 2,14 2,50 3,07
Growth Alto Alto Alto Alto Alto Large Precio/Ventas 201 139 227
Precio/Cash Flow 5,25 10,80 11,59
. . Rentabilidad por dividendo % 1,08 1,79 207
. . Beneficios a largo plazo % 842 1047 9.15
—o— Beneficios histdricos % 1917 3.07 425
Crecimiento Ventas % 14,62 6,88 596
. 7 e —®—  Crecimiento Cash Flow % 6,16 540 630
—— . Crecimiento Valor Contable % 14,55 640 785
o .
Value Bajo Bajo Bajo Bajo Bajo Small
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Diversificacion Sectorial

@ cuidado de la salud: 19,55%
@ consumo ciclice: 16,77%
Servicios financieros: 16,39%
Tecnologia: 16,36%
Liquidez: 16,10%

Diversificacion por Pais

‘\l

Estados Unidos de América: 47,95%

Liguidez: 16,10%
Brasil: 13,43%

@ Repiblica Popular de China: 10,48%

0 Dinamarca: 6,18%

® Israel: 2,32%
Uruguay: 1,93%

@) Canada:1,62%

TOP 10 Transacciones

[roe]

(4]
]
)
0

][Gi][m]@[@]@[@]ﬁ]

2
(=]

Defensa del consumidor: 8,73%

Servicios de comunicacion: 6,11%

&
v

Diversificacion Industrial

Liquidez: 16,10%

Biotecnologia: 12,31%

Software - Infraestructura: 12,04%
@ calzado y accesorios: 7,14%
0 Servicios de crédito: 5,23%
@ Fabri de medi

Mercados de capitales: 4,63%

4,93%

@ comercio minarista por Internet: 4,44%
@ software - Aplicacion: 4,31%
@ contenido e informacion de Internet: 3,88%
@ Bebidas sin aleohol: 3,74%
@ seguro: 3,60%
Servicios de educacion y formacion: 3,57%

Diversificacion por Tamaio

@ Large Cap: 37,03%

@ Mid cap:22,91%
Liquidez: 16,10%
Small Cap: 14,49%
Mega Cap: 9,46%

Nombre ][ Ticker J[ Industria J[chs en carter J[ PYyG % ]
Futu Holdings ] FUTU ] Mercados de capitales ][ ] '1-105,91]
Broadcom Inc T [ AVGO ]P Semiconductores I 415 ]P+98,88}
Netflix ] NFLX ] Entretenimiento 337 ] +89,05]
Broadcom ] AVGO ] Semiconductores [ 176 ] +84,48]
Warrior Met Coal ] HCcC ] Carbén de coque 268 ] +82 98]

[ Alphabetinc ]' GOOG ] Contenido e informacion de Internet‘ [ 496 ‘ +79,6 4@
Installed Building Producls] IBP ] Construccién residencial 296 +72,45 ]
Garmin Ltd ] GRMN ] Instrumentos cientificos y técnicos azg +68,34]
Monolithic Power Systems ] MPWR ] Semiconductores 356 +45,45]
Boise Cascade ] BCC J Materiales de construccion 189 J +43,5'|J

*Perdidas y ganancias no realizadas sin dividendos
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Informacién del Distribuidor Partners
Distribuidor Andbank Wealth Management S&P Global :
Responsable de e . Inve rs I S
Inversiones David SanchezMolina A N DB AN K T
Private Bankers allfundS NACIONAL
Teléfono +34 935 95 23 71 . 1. DEL MERGADO
Email info@svinvesting.com I I I\/Inves Or
Cartera del SVI - S&P500
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Actualizaciéon Mensual de la Inversion

El fondo SVI US Markets cerré el mes de marzo de 2026 con una rentabilidad de -0,54% neta, en un entorno marcado
por la geopolitica, la subida del precio de la energia y la revisidon de las expectativas de bajadas de tipo de interés y de
inflacién futura. Aunque el mercado estadounidense continda mostrando fortaleza en términos agregados, las
dindmicas internas entre valores growth, consumo discrecional, tecnologia e inteligencia artificial han generado
movimientos significativos entre nuestras posiciones. Este trimestre 2026Q1 se ha caracterizado por una gran
penalizacidn de acciones de software SaaS (Salesforce y Adobe), FinTech (PayPal, Euronet y Mastercard), y a su vez un
gran aumento del valor de nuestras inversiones en consumo defensivo (CF Industries, Ambev, Matson) y materias
primas, especialmente las ligadas al petréleo (Coterra, Tidewater, Imperial Oil).

En definitiva, un mejor desempefio de la parte SATELITE de nuestra cartera versus un peor desempefio de la parte
CORE, con resultados en performance en linea con los del mercado.

A nivel fundamental, la cartera mantiene un perfil claramente value. El PER mediano se sitda en x14,5, muy por debajo
del x28 del S&P 500, lo que refuerza el potencial de revalorizaciéon de nuestras posiciones. Nuestra estimacién interna
de rentabilidad anualizada de la cartera es del 14,3%, equivalente practicamente a duplicar el valor en un horizonte de
cinco afos. El margen de seguridad del 22,1% continda indicando que las valoraciones de nuestras compafiias siguen
siendo atractivas y alineadas con nuestra filosofia sistematica de inversién. La cartera auditada acumula una

rentabilidad del 29,87% desde abril de 2023.
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En términos de riesgo, la volatilidad anual de la cartera se sitia en 16,3%, por encima del 12,9% del indice, algo
razonable para una estrategia concentrada en 30 posiciones. La Beta de 0,81 refleja una sensibilidad moderadamente
inferior al mercado, y métricas como el Sharpe (0,44) y el Sortino (0,62) se mantienen por encima de los valores del
indice en el mismo periodo. Nuestro indicador interno de ventajas competitivas, el MOAT SP500, alcanza el 10,93%,
sefialando la solidez cualitativa y cuantitativa de las compafias en cartera frente a la empresa promedio del S&P 500.

En cuanto al comportamiento de las posiciones durante el periodo reciente YTD, destacaron positivamente Tidewater
(+71%), CF Industries (+57%), Imperial Oil (+50%), Matson (+39%) y Ambev (+29%); mientras que compafiias como
VitalFarms (-59%), Qualys (-43%), Salesforce (-38%), Adobe (-36%) y 360 Finance (-29%) reflejaron correcciones ligadas
principalmente a expectativas de crecimiento, efectos del ciclo de inversién en |IA o revisiones de beneficios y del
guidance por parte del mercado. A nivel de construccién de cartera, nuestras Ultimas incorporaciones son Futu
Holdings, Monster Beverage, Deckers, Mastercard y Corcept Therapeutics. Las ultimas ventas de cartera son CF
Industries (+35% P/L), Vipshop (-10% P/L), Coterra Energy (+21% P/L), ZTO Express (+37% P/L) y Alphabet (+80% P/L).

En el plano macroecondmico, la liquidez continta siendo un factor determinante en la evolucién del mercado
estadounidense. A pesar de la incertidumbre geopolitica y macroecondmica (especialmente en cuanto a inflacién, tipos
de interés y déficit gubernamental en EEUU), nuestra metodologia sistematica es independiente del entorno macro y se
centra en identificar negocios infravalorados, sélidos y con ventajas competitivas sostenibles. Nuestro objetivo
permanece inalterado: maximizar el potencial de rentabilidad (+14,5% interanual), controlar el riesgo (mejores ventajas
competitivas que la empresa promedio del S&P500), garantizar que la cartera esté barata (x14 PER) y mantener una
correlacion en linea con el indice mundial y americano.

Estamos bien posicionados para absorber el ciclo alcista en la renta variable durante el resto del 2026.

Informacién Importante

Toda la informacién de rentabilidad histérica proviene del valor liquidativo del fondo SVI US Markets,
calculado y publicado por la Sociedad Gestora. La rentabilidad pasada no es indicativa de resultados futuros.
La rentabilidad de esta Clase se calcula en EUR y se muestra tras deducir los gastos corrientes. La
informacion sobre duracion, exposicidn por sectores y otros datos de la cartera proviene de los sistemas
internos de SVI o de proveedores externos considerados fiables.

Este documento es una comunicacién de caracter meramente informativo y no constituye en ningiin caso un
documento contractual. Por favor, consulte el folleto completo del fondo y el Documento de Datos
Fundamentales para el Inversor (DFI/KID) antes de tomar cualquier decision de inversion. Este documento
esta dirigido exclusivamente a clientes profesionales, inversores institucionales o contrapartes elegibles
segun se definen en la normativa aplicable. No debe ser distribuido entre inversores minoristas ni utilizado
como base Unica para decisiones de inversién.

Este documento no constituye asesoramiento financiero, ni una recomendacién, ni una oferta de compra o
venta de ningun instrumento financiero. Los inversores deben considerar la conveniencia de la inversion y,
en caso necesario, buscar asesoramiento financiero independiente antes de suscribir participaciones del
fondo. La informacién incluida en este documento es propiedad de SVI y se presenta Unicamente con fines
de discusion. No se permite su copia, divulgacion o distribucidn sin autorizacion expresay por escrito de SVI.
No existe ninguna garantia de que el objetivo de inversion vaya a alcanzarse. Los resultados reales pueden
diferir significativamente de los expresados o implicitos por rentabilidades pasadas, estimaciones internas o
declaraciones prospectivas. La rentabilidad pasada no es un indicador fiable de la rentabilidad futura. El
valor de las inversiones puede caer ademas de subir, y los inversores pueden no recuperar el capital
inicialmente invertido.

Systematic Value Investing | Av. del Carrilet, 3, 08902 L'Hospitalet de Llobregat, Barcelona | Phone: +34 935 95 23 71 | Email: info@svinvesting.com
La rentabilidad pasada no es un indicador fiable de la rentabilidad futura. El valor de la inversién puede tanto subir como bajar, y el inversor puede no recuperar el capital
inicialmente invertido. Por favor, revise el Folleto y la documentacién legal vigente antes de invertir



Marzo 2026

SYSTEMATIC VALUE INVESTING US MARKETS S\II
Gestion Boutique VII

Clase A - ES0131444129 | Clase B - ES0131444137

SYSTEMATIC VALUE INVESTING

Toda la informacion de rentabilidad histdrica proviene del valor liquidativo del fondo SVI US Markets,
calculado y publicado por la Sociedad Gestora. La rentabilidad pasada no es indicativa de resultados futuros.
La rentabilidad de esta Clase se calcula en EUR y se muestra tras deducir los gastos corrientes. La
informacién sobre duracion, exposicién por sectores y otros datos de la cartera proviene de los sistemas
internos de SVI o de proveedores externos considerados fiables.

Este documento es una comunicacion de caracter meramente informativo y no constituye en ningin caso un
documento contractual. Por favor, consulte el folleto completo del fondo y el Documento de Datos
Fundamentales para el Inversor (DFI/KID) antes de tomar cualquier decisién de inversién. Este documento
estd dirigido exclusivamente a clientes profesionales, inversores institucionales o contrapartes elegibles
segun se definen en la normativa aplicable. No debe ser distribuido entre inversores minoristas ni utilizado
como base Unica para decisiones de inversién.

Este documento no constituye asesoramiento financiero, ni una recomendacién, ni una oferta de compra o
venta de ningun instrumento financiero. Los inversores deben considerar la conveniencia de la inversiony,
en caso necesario, buscar asesoramiento financiero independiente antes de suscribir participaciones del
fondo. La informacién incluida en este documento es propiedad de SVI y se presenta Unicamente con fines
de discusion. No se permite su copia, divulgacion o distribucidn sin autorizacion expresa y por escrito de SVI.
No existe ninguna garantia de que el objetivo de inversion vaya a alcanzarse. Los resultados reales pueden
diferir significativamente de los expresados o implicitos por rentabilidades pasadas, estimaciones internas o
declaraciones prospectivas. La rentabilidad pasada no es un indicador fiable de la rentabilidad futura. El
valor de las inversiones puede caer ademas de subir, y los inversores pueden no recuperar el capital
inicialmente invertido.

Systematic Value Investing | Av. del Carrilet, 3, 08902 L'Hospitalet de Llobregat, Barcelona | Phone: +34 935 95 23 71 | Email: info@svinvesting.com
La rentabilidad pasada no es un indicador fiable de la rentabilidad futura. El valor de la inversién puede tanto subir como bajar, y el inversor puede no recuperar el capital
inicialmente invertido. Por favor, revise el Folleto y la documentacién legal vigente antes de invertir
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	Cartera del SVI - S&P500
	Actualización Mensual de la Inversión
	El fondo SVI US Markets cerró el mes de marzo de 2026 con una rentabilidad de -0,54% neta, en un entorno marcado por la geopolítica, la subida del precio de la energía y la revisión de las expectativas de bajadas de tipo de interés y de inflación futura. Aunque el mercado estadounidense continúa mostrando fortaleza en términos agregados, las dinámicas internas entre valores growth, consumo discrecional, tecnología e inteligencia artificial han generado movimientos significativos entre nuestras posiciones. Este trimestre 2026Q1 se ha caracterizado por una gran penalización de acciones de software SaaS (Salesforce y Adobe), FinTech (PayPal, Euronet y Mastercard), y a su vez un gran aumento del valor de nuestras inversiones en consumo defensivo (CF Industries, Ambev, Matson) y materias primas, especialmente las ligadas al petróleo (Coterra, Tidewater, Imperial Oil).
	En definitiva, un mejor desempeño de la parte SATÉLITE de nuestra cartera versus un peor desempeño de la parte CORE, con resultados en performance en línea con los del mercado.
	A nivel fundamental, la cartera mantiene un perfil claramente value. El PER mediano se sitúa en x14,5, muy por debajo del x28 del S&P 500, lo que refuerza el potencial de revalorización de nuestras posiciones. Nuestra estimación interna de rentabilidad anualizada de la cartera es del 14,3%, equivalente prácticamente a duplicar el valor en un horizonte de cinco años. El margen de seguridad del 22,1% continúa indicando que las valoraciones de nuestras compañías siguen siendo atractivas y alineadas con nuestra filosofía sistemática de inversión. La cartera auditada acumula una rentabilidad del 29,87% desde abril de 2023.
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	En términos de riesgo, la volatilidad anual de la cartera se sitúa en 16,3%, por encima del 12,9% del índice, algo razonable para una estrategia concentrada en 30 posiciones. La Beta de 0,81 refleja una sensibilidad moderadamente inferior al mercado, y métricas como el Sharpe (0,44) y el Sortino (0,62) se mantienen por encima de los valores del índice en el mismo periodo. Nuestro indicador interno de ventajas competitivas, el MOAT SP500, alcanza el 10,93%, señalando la solidez cualitativa y cuantitativa de las compañías en cartera frente a la empresa promedio del S&P 500.
	En cuanto al comportamiento de las posiciones durante el periodo reciente YTD, destacaron positivamente Tidewater (+71%), CF Industries (+57%), Imperial Oil (+50%), Matson (+39%) y Ambev (+29%); mientras que compañías como VitalFarms (-59%), Qualys (-43%), Salesforce (-38%), Adobe (-36%) y 360 Finance (-29%) reflejaron correcciones ligadas principalmente a expectativas de crecimiento, efectos del ciclo de inversión en IA o revisiones de beneficios y del guidance por parte del mercado. A nivel de construcción de cartera, nuestras últimas incorporaciones son Futu Holdings, Monster Beverage, Deckers, Mastercard y Corcept Therapeutics. Las últimas ventas de cartera son CF Industries (+35% P/L), Vipshop (-10% P/L), Coterra Energy (+21% P/L), ZTO Express (+37% P/L) y Alphabet (+80% P/L).
	En el plano macroeconómico, la liquidez continúa siendo un factor determinante en la evolución del mercado estadounidense. A pesar de la incertidumbre geopolítica y macroeconómica (especialmente en cuanto a inflación, tipos de interés y déficit gubernamental en EEUU), nuestra metodología sistemática es independiente del entorno macro y se centra en identificar negocios infravalorados, sólidos y con ventajas competitivas sostenibles. Nuestro objetivo permanece inalterado: maximizar el potencial de rentabilidad (+14,5% interanual), controlar el riesgo (mejores ventajas competitivas que la empresa promedio del S&P500), garantizar que la cartera esté barata (x14 PER) y mantener una correlación en línea con el índice mundial y americano.
	Estamos bien posicionados para absorber el ciclo alcista en la renta variable durante el resto del 2026.

	Información Importante
	Toda la información de rentabilidad histórica proviene del valor liquidativo del fondo SVI US Markets, calculado y publicado por la Sociedad Gestora. La rentabilidad pasada no es indicativa de resultados futuros. La rentabilidad de esta Clase se calcula en EUR y se muestra tras deducir los gastos corrientes. La información sobre duración, exposición por sectores y otros datos de la cartera proviene de los sistemas internos de SVI o de proveedores externos considerados fiables.
	Este documento es una comunicación de carácter meramente informativo y no constituye en ningún caso un documento contractual. Por favor, consulte el folleto completo del fondo y el Documento de Datos Fundamentales para el Inversor (DFI/KID) antes de tomar cualquier decisión de inversión. Este documento está dirigido exclusivamente a clientes profesionales, inversores institucionales o contrapartes elegibles según se definen en la normativa aplicable. No debe ser distribuido entre inversores minoristas ni utilizado como base única para decisiones de inversión.
	Este documento no constituye asesoramiento financiero, ni una recomendación, ni una oferta de compra o venta de ningún instrumento financiero. Los inversores deben considerar la conveniencia de la inversión y, en caso necesario, buscar asesoramiento financiero independiente antes de suscribir participaciones del fondo. La información incluida en este documento es propiedad de SVI y se presenta únicamente con fines de discusión. No se permite su copia, divulgación o distribución sin autorización expresa y por escrito de SVI. No existe ninguna garantía de que el objetivo de inversión vaya a alcanzarse. Los resultados reales pueden diferir significativamente de los expresados o implícitos por rentabilidades pasadas, estimaciones internas o declaraciones prospectivas. La rentabilidad pasada no es un indicador fiable de la rentabilidad futura. El valor de las inversiones puede caer además de subir, y los inversores pueden no recuperar el capital inicialmente invertido.
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	Toda la información de rentabilidad histórica proviene del valor liquidativo del fondo SVI US Markets, calculado y publicado por la Sociedad Gestora. La rentabilidad pasada no es indicativa de resultados futuros. La rentabilidad de esta Clase se calcula en EUR y se muestra tras deducir los gastos corrientes. La información sobre duración, exposición por sectores y otros datos de la cartera proviene de los sistemas internos de SVI o de proveedores externos considerados fiables.
	Este documento es una comunicación de carácter meramente informativo y no constituye en ningún caso un documento contractual. Por favor, consulte el folleto completo del fondo y el Documento de Datos Fundamentales para el Inversor (DFI/KID) antes de tomar cualquier decisión de inversión. Este documento está dirigido exclusivamente a clientes profesionales, inversores institucionales o contrapartes elegibles según se definen en la normativa aplicable. No debe ser distribuido entre inversores minoristas ni utilizado como base única para decisiones de inversión.
	Este documento no constituye asesoramiento financiero, ni una recomendación, ni una oferta de compra o venta de ningún instrumento financiero. Los inversores deben considerar la conveniencia de la inversión y, en caso necesario, buscar asesoramiento financiero independiente antes de suscribir participaciones del fondo. La información incluida en este documento es propiedad de SVI y se presenta únicamente con fines de discusión. No se permite su copia, divulgación o distribución sin autorización expresa y por escrito de SVI. No existe ninguna garantía de que el objetivo de inversión vaya a alcanzarse. Los resultados reales pueden diferir significativamente de los expresados o implícitos por rentabilidades pasadas, estimaciones internas o declaraciones prospectivas. La rentabilidad pasada no es un indicador fiable de la rentabilidad futura. El valor de las inversiones puede caer además de subir, y los inversores pueden no recuperar el capital inicialmente invertido.



